CNB CESKA

NARODNI
BANKA

DATUM: ZARI, 2021

NABYVANI EXTERNICH MREL ZPUSOBILYCH NASTROJU
Oéekavani Ceské narodni banky

Ceska narodni banka (CNB) vykonava podle zakona &. 374/2015 Sb. o ozdravnych postupech a
feSeni krize na financnim trhu (ZOPRK), plUsobnost organu pfislusného k feSeni krize bank,
druzstevnich zaloZen a nékterych obchodnik(i s cennymi papiry (instituce) v Ceské republice.

V ramci procesu pfipravy a pravidelné aktualizace plant pro fedeni krize, CNB, mimo jiné, definuje
nejvhodnéjsi strategie a nastroje pro feSeni krize jednotlivych instituci a skupin a soucasné
identifikuje a hodnoti potencialni prekazky k feSeni krize. V pfipadé, Ze n&jakou piekazku CNB
vyhodnoti jako vyznamnou, mize s ohledem na zajisténi zpUsobilosti pro feSeni krize po instituci
pozadovat, aby ta pfijala vhodna opatfeni a takovou prekazku odstranila. V souvislosti se zajisténim
zpusobilosti k FeSeni krize bez nutnosti zapojeni vefejnych prostfedkd a negativniho dopadu na
finanéni stabilitu CNB dale stanovuje institucim minimalni pozadavek na kapital a zpUsobilé zavazky
(MREL), jehoz pInéni je nezbytné pro ucinné feSeni pfipadné krize v souladu s planovanou strategii.

Dosazeni ucell feSeni krize a schopnost instituci absorbovat odpovidajici vysi ztrat a byt
rekapitalizovany v dostatecné vysi, aby obnovily pomér svého kmenového kapitalu tier 1 (CET1) na
uroven postacujici k zachovani kapitalovych pozadavki pro povoleni a zaroven k udrzeni dostate¢né
davéry trhu by mohlo byt omezeno v pfipadech, pokud by instituce vyznamnéji investovaly do
externich MREL zpUsobilych nastroju vydanych jinymi institucemi.

Mezinarodné aktivni banky (jak globalné systémové vyznamné instituce ,G-SIB“, tak ,non-G-SIB)
musi dle basilejského standardu TLAC Holdings' obecné odecitat své investice v TLAC?
zpUsobilych nastrojich emitovanych subjekty mimo jejich skupinu pro FeSeni krize, které se
nekvalifikuji jako regulatorni kapital, od vlastniho kapitalu tier 2. Takové zachazeni sniZuje vyznamny
zdroj nakazy v bankovnim systému, nebot bez odpoctl &i jiného vhodného zachazeni by excesivni
drzeni TLAC zpusobilych nastroji mohlo znamenat, Ze selhani jedné systémové vyznamné instituce
povede ke snizeni kapacity k absorpci ztraty a rekapitalizaci u jiné banky €i vicero jinych bank a
souvisejicim potencialnim nepfiznivym dopadim na trzni davéru a financni stabilitu.

CNB rovnéz vnima zvy$ena rizika vyplyvajici z drzeni externich MREL zpusobilych nastroji
vydanych jinymi subjekty (zejména pokud jde o relativné koncentrovany bankovni trh jako je v Ceské
republice), a proto bude tato rizika posuzovat jak ve fazi pfipravy pfislusnych planu, vyhodnocovani
zpusobilosti instituci a skupin pro feSeni krize a souvisejicim stanoveni individualizovanych MREL
pozadavk, tak pfi pfipadném rozhodovani o opatfenich k feSeni krize zejména téch instituci, jejichz
plan pro feSeni krize v pfipadé selhani predpoklada uplatnéni né&jakého opatfeni k feSeni krize,
véetné téch, které byly ze strany CNB identifikovany jako jiné systémové vyznamné (O-SlI, J-SVI).

" https://www.bis.org/bcbs/publ/d387.htm
2 Total Loss Absorbing Capacity, viz publikace BIS uvedena v pozn. 1.
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S ohledem na vy$e uvedené, CNB vidi jako prospé&sné omezit nékteré takové investice za pouziti
obdobnych principll, jaké popisuje standard TLAC Holdings, a jaké plati jizZ v sou¢asné dobé pro
investice do nastroju vlastniho kapitalu (viz CRR?). Nicméné postupy a metody zachazeni s takovymi
investicemi popsané ve standardu TLAC Holdings jsou pomérné naro¢né na vstupni informace
(disclosure; uverejiiovaci povinnost ostatnich subjekt() tak, aby si investujici instituce uméla odvodit,
jak s rliznymi expozicemi v konkrétnich pfipadech zachazet.

Standard TLAC Holdings obecné dospiva ke dvéma typim zachazeni s investicemi do externich
TLAC zpusobilych nastrojl, které pokryva, a to standardni rizikové vazeni takovych expozic (do
ur€eného limitu / prahu) nebo odecitani od viastni zasoby tier 2 instrumentd (nad ur€eny limit / prah).

(i) V ramci zjednodu$eni se CNB zaméfuje na dodate&né oSetfeni investic do podFizenych
dluhovych nastroji vydanych systémové vyznamnymi institucemi.

(i) CNB souéasné nenavrhuje zménu éi Upravu aktualnich obezfetnostnich pravidel,
ale indikuje a odvozuje strukturu a objem, ve kterém by se instituce jako investofi do
externich MREL zpusobilych nastroju (zejména téch dluhovych) vydanych jinymi subjekty
mohly pohybovat bez vyznamnéjSich dopad na hodnoceni zpUsobilosti k feSeni krize (v
ramci indikovaného prahu).

(iii) Objem odpovidajici pfipadnym excesivnim investicim (nad indikovany prah) by
instituce vSak mély pokryt viastni zasobou MREL zptsobilych nastroju (tj. odecist
od svych zpUsobilych pasiv v ramci plnéni vlastniho pozadavku MREL).

(iv) CNB predpoklada, ze instituce nastavi své interni procesy, postupy a limity tak,
aby byly schopny ocekavanim vyhovét. Ocekavani Uzce souvisi se stanovenym
minimalnim pozadavkem na kapital a zpUsobilé zavazky, do jehoZ plnéni se vysledny
zpUsob zachazeni s FeSenymi investicemi promita - CNB neplanuje zavést dodateéné
naroky na reporting €i povinnost uverejiiovani, ale pfedpoklada, ze v ramci standardnich
vykazovacich a uvefejhovacich povinnosti souvisejicich s plnénim vlastniho MREL
pozadavku instituce vysledky zachazeni promitne (tzn. odecte od svych zpusobilych
pasiv v ramci pInéni vlastniho poZzadavku MREL pfipadné identifikované excesivni
investice).

Zakladnim prahem, ktery CNB povazuje za uréujici pro dal$i zachazeni, je 10 % vlastniho CET1
kapitalu ur€eného dle obezfetnostnich pravidel v souladu s CRR pro souhrnny objem investic do
externich MREL zpUsobilych instrumentd (kapitalu a dluhu) ostatnich (systémové vyznamnych)
subjektd za podminky, ze instituce v takovém subjektu (takovych subjektech) financniho sektoru
nema vyznamnou investici.* Tento je dale doplnén o specificky prah odpovidajici 5 % vlastniho

3 Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) & 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezFetnostnich poZadavcich na
uvérové instituce a investi¢ni podniky, konsolidovana verze.

4 Viz CRR, kdy jednou z podminek / defini¢nich znaku je: pfimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do
nastrojli zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 - Common Equity Tier 1 instruments - tohoto subjektu, jez jsou v
souctu rovny nejvySe 10 % pfislusnych polozek kmenového kapitalu tier 1. Cf. odliSné zachazeni v pfipadech, kdy jiz ma
instituce v daném subjektu vyznamnou investici.
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kapitalu CET1 pro investice do definovanych externich MREL zpUsobilych zavazk( takovych
subjektu. Specificky prah se vyuzije rovnéz pro investice v ramci tvorby trhu.

Zamér CNB, tedy omezit rizika vyplyvajici z drzeni definovanych externich MREL zpusobilych
nastroju vydanych jinymi subjekty, je zfejmy a touto optikou by méla byt pravidla institucemi
pouzivana a investice posuzovany. Zjednoduseni v nize uvedeném popisu zachazeni nedokaze
postihnout vSechny mozné kombinace a stavy; proto dojde-li k pfipadnym nejasnostem, investujici
instituce by mély mit zamér CNB na zeteli a investice posuzovat dostateéné obezietné a pfipadné
se obratit na CNB Samostatny utvar restrukturalizace s Zadosti o stanovisko.

Oéekavani Ceské narodni banky, detailni prehled

NA KOHO SE Primarnim adresatem jsou instituce se sidlem v CR, pro které
OCEKAVANI VZTAHUJI CNB v procesu planovani pro feseni krize vyhodnotila pfipadnou
likvidaci vramci bézného upadkového fizeni jako
nevérohodnou, tj. instituce, jejichz plan pro fesSeni krize
predpoklada uplatnéni opatieni k reSeni krize v pripadé jejich
selhani.

— VySe uvedena mnozina adresatl obsahuje jak instituce, jimz
CNB (Samostatny odbor FeSeni krize) indikovala jako
upfednostiiovanou strategii /nastroj feSeni krize ve formé
rekapitalizace z vnitfnich zdrojl (tj. uplatnéni nastroje ,bail-in“ ¢i
vyuziti pravomoci k odpisu a konverzi nastroji zpUsobilych pro
plnéni interniho MREL pozadavku - ,WDC"), tak ostatni
instituce, u nichz primarni zplsob FeSeni krize pfedpoklada
vyuziti nékterého z nastroju pro transfer (primarné ,sale of
business®).

— Instituce, pro které CNB vyhodnotila likvidaci v ramci b&zného
upadkoveého Fizeni jako vérohodnou a nestanovila jim v ramci
MREL pozadavku zadnou ¢astku pro rekapitalizaci (RCA), jsou
mimo zabér téchto pravidel.

NASTROJE a CASTKY Pravidla se zabyvaji nabyvanim / investicemi do:
JAKYCH SE PRAVIDLA
TYKAJI (z pohledu subjektu, kam se investuje / kdo je emitentem)

a) prfimych, nepfimych a syntetickych externich® MREL
zpUsobilych zavazkl, které se nekvalifikuji jako regulatorni
kapital subjekta finanéniho sektoru, ktefi byli oznaéeni za jiné
systémové vyznamné instituce, tedy O-Sll (pfipadné jejich
dcefinych instituci);®

b) pfimych, nepfimych a syntetickych externich MREL, nebo
externich TLAC zpUsobilych zavazk, které se nekvalifikuji jako

5 Tj. vydanych subjektem mimo vlastni skupinu fesici krizi investujici instituce / resolution group.
6 https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/other-systemically-important-institutions-o-siis-
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regulatorni kapital subjektt finanéniho sektoru, ktefi byli
oznaceni za globalné systémové vyznamné instituce, tedy G-Sli
(pfipadné jejich dcefinych instituci).”

(z pohledu typu instrumentu, do kterého se investuje)

S ohledem na v sou€asnosti omezengjsi zpusob uvefejhovani (tj.
nemusi byt vzdy zfejmé, jaky MREL/TLAC musi emitent plnit, zdali a
jaky ma pozadavek na podfizenost, kolik procent nepodfizenych
nastroji si mdze zapocitavat do plnéni MREL/TLAC, jaké vSechny
nastroje jsou pari passu sjeho deklarovanym podfizenym
MREL/TLACem apod.) se tato o¢ekavani prozatim vztahuji pouze
na nastroje, které se kvalifikuji jako podfizené; tedy externi
MREL (resp. TLAC) zpulisobilé zavazky (jez nejsou regulatornim
kapitalem), které jsou podFizené®:

i. statutarné (v€etné senior-non preferred, tzv. ,SNP*),

ii. strukturalné  (vydany  neprovozni  holdingovou
spolecnosti / non-operating holding company, ktera je
subjektem feSicim krizi / resolution entity),

iii. smluvné (1. odpovidajici klauzuli v dokumentaci
nastroje / kontraktu).
(z pohledu ur€eni ¢astky)

Do kalkulaci se zahrnuji veSkeré vySe uvedené investice jak
na obchodni, tak na bankovni knize (investicni portfolio) v jejich
celkové hrubé dlouhé pozici (gross long position) tak, jak je
definovana pro obezfetnostni zachazeni v ramci CRR).

Dale v textu souhrnné pouzivano jako ,,definované MREL zptisobilé

zavazky“.
KRiZOVA DRZENI V ptipadé reciproénich / vzajemnych drzeni MREL zplisobilych
(cross-holdings) zavazkul, které maji za cil uméle navysit vliastni MREL pozici

instituce plnici pozadavek, nebude CNB takovou pozici do pInéni
pozadavku zahrnovat (CNB v takovém pfipadé bude od instituce
pozadovat, aby uvedené pozice plné kryla vlastnim MRELem, tj.
odecitala je od svych MREL zpUsobilych nastrojd).

Za reciproc¢ni drzeni Ize povazovat takové, které vzniklo na zakladé
aktivniho jednani pfisluSnych subjektld (...held pursuant to an
agreement to swap, exchange or otherwise intend to hold each
other’s instruments).

7 https://www.fsb.org/work-of-the-fsb/market-and-institutional-resilience/post-2008-financial-crisis-reforms/ending-too-big-
to-fail/global-systemically-important-financial-institutions-g-sifis/

8 CNB predpoklada, Ze instituce maji v rdmci hodnoceni rizika investice dostatek informaci, na zakladé kterého
podfizenost urci / vyhodnoti.
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TVORBA TRHU
(market making)

Pozn. definice tvorby trhu neni vsak pro prozatimni
zjednoduseny pristup CNB dilezitd, nebot specificky préh 5 %
vlastniho CET1 kapitalu (uveden nize) se uplatni na vSechny typy
investic do externich MREL zpGsobilych zavazku, bez ohledu na to,
zda je motivem tvorba trhu.

Za investice pro ucely tvorby trhu se povaZzuji investice (které jsou)

— drzené na obchodni knize (trading book);

— prodany do 30ti pracovnich dnu od jejich akvizice; a sou¢asné

— vsouctu (hrubych dlouhych hodnot) nepfesahnou vsechny
takoveé investice 5 % vlastniho CET 1 kapitalu investujici
instituce.

UPISOVACI POZICE
(underwriting positions)

Od vsech upisovacich pozic definovanych MREL zpusobilych
zavazkll, kde doba drzeni neprekroci pét pracovnich dni, se
odhlizi.

S upisovacimi pozicemi, u kterych doba drzeni prekroci pét dni, se dale

zachazi tak, jak je stanoveno v tomto dokumentu (rovnéz viz specificky
prah 5 % vlastniho CET1 kapitalu).

VLASTNICH MREL
ZPUSOBILYCH
NASTROJU, zejména
ZAVAZKU

DOCASNE VYLOUCENE | Na zakladé predchoziho souhlasu CNB je mozné do&asné& vylougit

POZICE z plsobnosti téchto pravidel investice do definovanych MREL
zpusobilych nastroji, pokud tyto byly uc€inény v kontextu feSeni krize
instituce v selhani.

INVESTICE DO Investice do vlastnich MREL zpusobilych nastroju by nemély byt

zahrnovany do pinéni MREL pozadavku stanovenému dané
instituci (pokud jiz u€etni standardy a postupy které instituce pouziva,
samy nezpusobi oductovani / ,derecognition®).

Na investice do vlastnich MREL zpUsobilych nastroju se mize dale
vztahovat povolovaci rezim dle CRR.

SPECIFICKY PRAH 5 %
VLASTNIHO CET1
KAPITALU

na investice do
definovanych MREL
zpUsobilych zavazku

Pro investice do definovanych externich MREL zpusobilych
zavazku se vyuzije specificky prah odpovidajici 5 % CET1 kapitalu
investujici instituce.

— Pokud investice do definovanych externich MREL zpUsobilych
zavazk( v souhrnu pro vSechny takové investice neprekroci
uvedeny prah, pak se od nich pro dal$i zachazeni odhlizi (napr.
pro vypocet nize uvedeného souhrnného prahu 10 % vlastniho
CET1 kapitélu).

— Celkova souhrnna hodnota investic do definovanych externich
MREL zpUsobilych zavazku, ktera je nad uvedeny prah 5 %
vlastniho CET1 kapitalu se pouzije pro urCeni dalsiho
zachazeni (ij. zapo¢ita v ramci nize uvedeného prahu 10 %
vlastniho CET1 kapitalu na veSkeré investice, kapitalové i
dluhove).
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SOUHRNNY PRAH 10 %
VLASTNIHO CET1
KAPITALU

na investice do kapitalu a
definovanych MREL
zpusobilych zavazka

Souhrnny prah 10 % vlastniho CET1 kapitalu instituce (dle CRR)
na investice do kapitalu a definovanych MREL zpusobilych
zavazku uréenych subjektl finanéniho trhu je zasadni z pohledu
hodnoceni zplsobilosti instituce pro feseni krize a uréeni dalSiho
zachazeni.

— Celkové (kapitalové a dluhové - tj. definované MREL
zplsobilé zavazky) investice do objemu 10 % vlastniho CET1
nebude CNB zpravidla povaZovat za vyznamné riziko pro
zpusobilost k FeSeni krize.

— Naopak, pokud investice (kapitalové a dluhové) v souhrnu
tento prah pfestoupi, budou investujici instituce muset takovy
exces pokryt vlastni zdsobou MREL zpUlsobilych nastroju (tj.
odecist od vlastnich zpUsobilych nastrojii v ramci plnéni
svého pozadavku MREL).

V ramci tohoto prahu se zohledni vSechny kapitalové i dluhové
investice do definovanych externich MREL zplsobilych
instrumentt uvedenych subjektt finanéniho trhu (G-Sll, O-Sli),
pokud instituce nema vtakovém subjektu finanéniho sektoru
vyznamnou investici.®

— Vprvnim kroku si investujici instituce vyhodnoti, jestli ve
zminéném subjektu finanéniho trhu ma vyznamnou nebo
nevyznamnou (kapitalovou) investici.

— Pokud je stavajici (kapitalova) investice v daném subjektu
vyhodnocena jako nevyznamnd, pak se na dalSi expozice v
podobé nakoupeného definovaného MREL zpusobilého dluhu
vyuzije specificky limit 5 % CET1 a pfipadné se dale zahrne
(objem, jenz pfesahuje vySe uvedeny 5 % CET1) do celkového
objemu expozic a posoudi vici limitu 10 % vlastniho CET1.

— Pokud je stavajici (kapitalova) investice vyhodnocena jiz jako
vyznamna, pak se s jakoukoliv dalSi expozici (napf. v podobé
nakoupeného definovaného MREL zpusobilého dluhu) zachazi
jako s excesivni / nad-prahovou (viz nasledujici bod).

ZACHAZENI

V PRIPADECH, KDY MA
INSTITUCE V DANEM
SUBJEKTU JIZ
VYZNAMNOU INVESTICL.

V pripadé, ze instituce ma v daném subjektu finanéniho trhu (jiz)
vyznamnou investici, pak veskeré (dalSi) investice do
definovanych MREL zpulsobilych zavazk( je nutné pokryt viastni
zasobou MREL zpUsobilych nastroju.

UROVEN UPLATNENI

VySe uvedené postupy se uplatni na vSech urovnich, kde byl ze
strany CNB uréen MREL pozadavek.

9 Tj. pfimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do nastrojii zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1
tohoto subjektu, jsou v souctu rovny nejvySe 10 %; non-significant investments in unconsolidated financial

insitutions.
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Postup uplatnéni pravidel, grafické znazornéni

Ipisob zachazeni pro instituce, které maji uréenou nenulovou £astku pro rekapitalizaci (RCA) v ramci MREL poZadavku

Je investujici instituci banka, pro kterou CHB vyhodnotila likvidaci v rdmci b&#ného dpadkového fizeni jako
nevérohodnou (tj. preferovana strategie fefeni krize pfedpokldda uplatnéni opatfeni k feieni krize v pripadé selhani)?
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a
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I se zapocita do 10 % limitu [
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T . !
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diuhowych investic (véetné téch, které pfesahnou
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vlastniho CET1 investujici banky?
Investujici instituce musi exces pokryt viastni
s zésobou MREL zpisobilych nastrojh (tj. odetist na v
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PFiklad uplatnéni pravidel popsanych v oéekavani CNB

Vzorovy vypocet

Investujici instituce obecné provadi v procesu hodnoceni dva zakladni druhy testud - (i) test z pohledu
kapitalu instituce, do které je investovano (dle obezfetnostnich pravidel uvedenych v CRR, pro zjisténi
zdali ma investor v daném subjektu (ne)vyznamnou investici) a (ii) testy z pohledu vlastniho CET1
kapitalu (pro zjisténi, jak s investici do definovaného MREL zpusobilého dluhu zachazet).

Zadani, vychozi situace

Instituce uvaZuje o investici v objemu 7 % vlastniho CET1 (investujici instituce) do definovanych MREL
zpusobilych zavazk( emitovanych Bankou A, ktera je G-SIB. V soucasné dobé ma souhrnny limit / prah
10 % vlastniho CET1 (na investice do kapitalu a definovanych MREL zpUsobilych zavazkud) naplnén
rlznymi investicemi z 8 %. Specificky limit / prah 5 % vlastniho CET1 (na investice do definovanych
externich MREL zpUsobilych zavazku) pak naplnén ze 2 %.

a) Zachazeni v pripadé, ze investujici banka jiz ma vyznamnou (kapitalovou) investici v Bance A
(tj. nesplfiuje podminku pro ,non-significant investments in unconsolidated financial insitutions®)

— Investujici banka provede test na vyznamnost investice (tzn. test z pohledu kapitalu instituce,
do které je investovano) a zjisti, ze jiz v Bance A ma vyznamnou (kapitalovou) investici (ma
investici v CET 1 nastrojich pfesahujici 10 % CET1 Banky A / significant investments in
unconsolidated financial insitutions).

— Vtomto pfipadé jakakoliv (dalsi) investice do definovaného MREL zpUsobilého dluhu je ze
strany CNB povaZovéana za excesivni a musi byt kryta vlastni zasobou MREL zpusobilych
nastrojl (tj. odectena od MREL zpUsobilych nastroji v ramci pInéni vlastniho MREL poZzadavku
investujici instituce).

— Pokud by k planované investici do definovaného MREL zpUlsobilého dluhu v objemu 7 %
vlastniho CET1 kapitalu instituce nakonec pfistoupila, pak by musela investovany objem (7 %
vlastniho CET1) kompenzovat / odecist od své zasoby MREL zpUsobilych nastroji pfi vypoctu
pInéni vlastniho MREL poZadavku.

b) Zachazeni v pripadé, Zze investujici banka nema vyznamnou investici v Bance A (ij. splfiuje
podminku pro ,non-significant investments in unconsolidated financial insitutions®).

— Investujici banka provede, stejné jako v pfipadé a) test na vyznamnost investice (tzn. test
z pohledu kapitalu instituce, do které je investovano) a zjisti, Ze nema v Bance A vyznamnou
investici (nema investici v CET 1 nastrojich pfesahujici 10 % CET1 Banky A / non-significant
investments in unconsolidated financial insitutions). Tzn., ze dalSi investice do definovaného
MREL zpUsobilého dluhu (planovana ve vysi 7 % vlastniho CET1 kapitdlu) je mozna bez
okamzitého negativniho dopadu vyplyvajiciho ze zachazeni s excesivnimi investicemi.

— Jelikoz se jedna o investici do definovaného externiho MREL zpusobilého dluhu, pak se
jako prvni vyuzije specificky limit / prah 5 % vlastniho CET1. Ten je jizz2 % CET1 naplnén
/ vyuzit jinymi obdobnymi investicemi (ze zadani).
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— Pokud k zamy$lené investici v objemu 7 % vlastniho CET1 dojde, pak 3 % CET1 se zapocitaji
do specifického 5 % prahu / limitu (ktery se timto vyCerpa) a zbyld 4 % CET1 do celkového
10%iho limitu.

— Souhrnny limit / prah 10 % vlastniho CET1 (na investice do kapitalu a definovanych MREL
zplsobilych zavazkud) je jiz naplnén z 8 % (ze zadani).

— Zbylda 4 % (nad limit 5 % vlastniho CET 1) z celkovych 7 % investice se ve vypoctu zohledni
nasledovné: 2 % se zapocitaji do celkového souhrnného limitu / prahu 10 % CET1 (¢imz dojde
k jeho vyCerpani) a se zbyvajicimi 2 % bude zachazeno jako s excesivnimi (investovany objem
ve vySi 2 % vlastniho CET 1 bude instituce muset kompenzovat / odecist od své zasoby MREL
zpusobilych nastroji pfi vypoctu pinéni viastniho MREL pozadavku).

— Ve vysledku bude mit investujici instituce vyCerpan specificky limit / prah 5 % CET1 na investice
do definovanych externich MREL zpUsobilych zavazkd, stejné tak jako bude vy€erpan souhrnny
limit / prah 10 % CET1 (na kapital a dluh) a investici ve vySi 2 % vlastniho CET1 bude instituce
muset kompenzovat pfi vypoctu pInéni vlastniho MREL pozadavku.

Vychozi situace
UvaZovana investice do definovaného MREL zpasobilého dluhu 7% CET1 investujici instituce
Aktudlni naplnéni limitu / prahu pro investice do definovaného MREL dluhu 2% (z limitu / prahu 5 % CET1)
Aktudlni naplnéni souhrnného limitu / prahu pro investice do definovaného MREL dluhu a kapitdlu 8% (z limitu / prahu 10 % CET1)

VyuZito
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Souhrnny limit / préh Specificky limit / préh 5 %
(kapital + Definovany viastniho CET1
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2) Nasledné se pro investici pfesahujici limit / prah 5 % vyuZje celkovy souhrnny limit 10 %
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m 1} V prvnim kroku se na diuhové investice vyuZije specificky limit / prah
\ TUR
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Souhrnny 10 % Specificky 5 %

3) Excesivni investice je nutné kompenzovat vlastni zdsobou MREL zpQsobilych nastrojd
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